Analisis kinerja keuangan Bank Muamalat Indonesia dengan menggunakan metode Economic Value Added (EVA) dan Financial Value Added (FVA) by Muzakki, Achmad Tyas
 
 
ANALISIS KINERJA KEUANGAN BANK MUAMALAT 
INDONESIA DENGAN MENGGUNAKAN METODE 
ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) DAN 









ACHMAD TYAS MUZAKKI 






UNIVERSITAS ISLAM NEGERI (UIN) 





ANALISIS KINERJA KEUANGAN BANK MUAMALAT 
INDONESIA DENGAN MENGGUNAKAN METODE 
ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) DAN  
FINANCIAL VALUE ADDED (FVA) 
 
SKRIPSI 
Diajukan kepada : 
Universitas Islam Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang 
untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan  





ACHMAD TYAS MUZAKKI 





UNIVERSITAS ISLAM NEGERI (UIN) 






ANALISIS KINERJA KEUANGAN BANK MUAMALAT 
INDONESIA DENGAN MENGGUNAKAN METODE 
ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) DAN 





ACHMAD TYAS MUZAKKI 
NIM : 10510109 
 
 





Fitriyah, S.Sos., MM 








Dr. H. Misbahul Munir, Lc., M.EI 




ANALISIS KINERJA KEUANGAN BANK MUAMALAT 
INDONESIA DENGAN MENGGUNAKAN METODE 
ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) DAN 
FINANCIAL VALUE ADDED (FVA) 
SKRIPSI 
Oleh 
ACHMAD TYAS MUZAKKI 
NIM : 10510109 
Telah Dipertahankan di Depan Dewan Penguji  
dan Dinyatakan Diterima Sebagai Salah Satu Persyaratan 
Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi (SE) 
Pada 10 Juli 2014 
Susunan Dewan Penguji Tanda Tangan 
1. Ketua 
Hj. Meldona, SE., MM., Ak   
NIP. 19770702 200604 2 001 ( ) 
2. Dosen Pembimbing/Sekretaris 
Fitriyah, S.Sos., MM.      
NIP 19760924 200801 2 012 ( ) 
3. Penguji Utama 
Dr. Hj. Umrotul Khasanah, S.Ag., M.Si     








Dr. H. Misbahul Munir, Lc., M.Ei 





Yang bertandatangan di bawah ini: 
Nama  : Achmad Tyas Muzakki 
NIM  : 10510109 
Alamat  : Cangkringmalang, No. 29 RT. 01/ RW. 02, Beji, Pasuruan 
Menyatakan bahwa “Skripsi” yang saya buat untuk memenuhi persyaratan 
kelulusan pada Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Islam Negeri 
(UIN) Maulana Malik Ibrahim Malang, dengan judul: 
“ANALISIS KINERJA KEUANGAN BANK MUAMALAT 
INDONESIA DENGAN MENGGUNAKAN METODE ECONOMIC VALUE 
ADDED (EVA) DAN FINANCIAL VALUE ADDED (FVA)” 
Adalah hasil karya saya sendiri, bukan “duplikasi” dari karya orang lain. 
Selanjutnya apabila di kemudian hari ada “klaim” dari pihak lain, bukan 
menjadi tanggungjawab Dosen Pembimbing dan atau pihak Fakutas Ekonomi, 
tetapi menjadi tanggung jawab saya sendiri. 
Demikian surat pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya dan tanpa 
paksaan dari siapapun. 
 
 





 Achmad Tyas Muzakki 





Kupersembahkan karya tulis ilmiah ini untuk : 
 
Bapak dan Ibu tercinta, Zaenal Arifin dan Isrotus Saidah yang selalu 
membimbing, mendo’akan dan selalu memenuhi kebutuhan lahir maupun 
batin hingga saya bisa sampai sekarang ini. Serta berkat doa dan restunya 
aku bisa menyelesaikan skripsi ini. Semoga atas semua pengorbanan, 
kesabaran, dan kasih sayang yang beliau berikan dibalas oleh Allah SWT. 
Dan semoga ananda bisa menjadi anak yang berbakti. 
 
Adik-adikku Alvin Hidayat dan Firdausi Nuzula, yang selalu memberi 
keceriaan dan dukungan sehingga menjadikan alasan penulis senantiasa 
bersemangat mencari ilmu hingga saat ini. 
 
Semua sahabat-sahabat saya, khususnya teman seperjuangan angkatan 
2010, baik di dalam maupun diluar kampus, yang selalu memberi nasehat, 









                     
“Sesungguhnya Allah tidak merobah Keadaan sesuatu kaum 
sehingga mereka merobah keadaan yang ada pada diri 
mereka sendiri”. (Q.S. Ar-Ra'd: 11) 
 
 
           
"Janganlah kamu berduka cita, Sesungguhnya Allah beserta 
kita."( Q.S. At-Taubah: 40) 
 
 
            
“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan 
kesanggupannya”. (Q.S. Al Baqarah : 286) 
 
 
         
“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan”. (Q.S. 





Assalamu’alaikum Wr. Wb. 
Segala Puji Syukur Peneliti panjatkan kehadirat Allah SWT atas segala 
limpahan rahmat dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan Skripsi 
dengan judul “Analisis Kinerja Keuangan Bank Muamalat Indonesia dengan 
Menggunakan Metode Economic Value Added (EVA) dan Financial Value 
Added (FVA)” tepat pada waktunya. 
Shalawat dan salam semoga senantiasa tercurah kepada junjungan kita 
Nabi Muhammad SAW, Keluarga, Sahabat, dan orang-orang yang berpegang 
teguh dijalan-Nya sampai hari akhir. 
Penulisan menyadari bahwa dalam penyusunan tugas akhir skripsi ini 
tidak akan berhasil dengan baik tanpa adanya bimbingan dan sumbangan 
pemikiran dari berbagai pihak. Pada kesempatan ini penulis menyampaikan rasa 
terima kasih yang sebesar-besarnya kepada: 
1. Bapak Prof. Dr. H. Mudjia Rahardjo, M.Si selaku Rektor Universitas Islam 
Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang, beserta stafnya yang senantiasa 
memberikan layanan dengan baik 
2. Bapak Dr.H. Salim Al Idrus, MM., M.Ag selaku Dekan Fakultas Ekonomi 
Universitas Islam Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang. 
3. Bapak Dr. H. Misbahul Munir Lc.,M.Ei selaku Ketua Jurusan Manajemen 
Fakultas Ekonomi Universitas Islam Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang. 
4. Ibu Fitriyah, S.Sos., MM selaku dosen pembimbing yang telah banyak 
meluangkan waktu, memberikan konstribusi tenaga dan fikiran, guna 
memberikan bimbingan dan petunjuk serta pengarahan kepada penulis 
sehingga skripsi ini dapat selesai. 
  
 
5. Segenap Dosen Fakultas Ekonomi Universitas Islam Negeri Maulana Malik 
Ibrahim Malang, yang telah banyak berperan aktif dalam menyumbangkan 
ilmu, wawasan dan pengetahuannya kepada penulis. 
6. Keluarga tercinta Bapak, Ibu, dan adik-adikku yang selalu memberikan 
dukungan, perhatian, dan kasih sayang yang begitu banyak.  
7. Seluruh teman-teman Manajemen 2010 Fakultas Ekonomi Universitas Islam 
Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang. 
8. Seluruh sahabat-sahabatku penghuni Kontrakan Jaya, yaitu An’im, Arif, Ali, 
Acip, Nopi dan Gery. Terima kasih atas bantuan dan motivasi kalian semua. 
9. Semua pihak yang tidak bisa disebutkan satu persatu, yang dengan ikhlas 
telah membantu saya dalam menyelesaikan skripsi ini. Semoga Allah 
membalas budi kalian. 
Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan Skripsi ini jauh dari 
kesempurnaan, sehingga saran dan perbaikan yang ditujukan untuk 
penyempurnaan Skripsi ini sangat penulis harapkan. Akan tetapi dengan segala 
kemampuan yang ada, penulis mencoba menyusun Skripsi ini sebaik mungkin. 
Semoga Skripsi ini dapat bermanfaat dan semoga Allah SWT memberikan 




      Malang, 1 Juli 2014 







DAFTAR ISI  
LEMBAR JUDUL .................................................................................................. i 
LEMBAR PERSETUJUAN ................................................................................. ii 
LEMBAR PENGESAHAN ................................................................................. iii 
SURAT PERNYATAAN ..................................................................................... iv 
PERSEMBAHAN .................................................................................................. v 
MOTTO ................................................................................................................ vi 
KATA PENGANTAR ......................................................................................... vii 
DAFTAR ISI ......................................................................................................... ix 
DAFTAR TABEL................................................................................................ xii 
DAFTAR GAMBAR .......................................................................................... xiii 
DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xiv 
ABSTRAK ........................................................................................................... xv 
BAB I PENDAHULUAN 
1.1  Latar Belakang.............................................................................................. 1 
1.2  Rumusan Masalah ........................................................................................ 7 
1.3  Tujuan Penelitian .......................................................................................... 8 
1.4  Manfaat Penelitian ........................................................................................ 8 
1.5  Batasan Penelitian ........................................................................................ 9 
BAB II KAJIAN PUSTAKA 
2.1  Hasil Penelitian Terdahulu ......................................................................... 10 
2.2  Kajian Teoritis ............................................................................................ 19 
2.2.1  Bank ..................................................................................................... 19 
2.2.1.1  Definisi Bank ................................................................................ 19 
2.2.1.2  Perbedaan Bank Syariah dengan Bank Konvensional .................. 21 
2.2.1.3  Fungsi Utama Bank Syariah.......................................................... 22 
2.2.1.4  Prinsip-prinsip Dasar Bank Syariah .............................................. 23 
2.2.2  Laporan Keuangan ............................................................................... 25 
2.2.2.1  Pengertian Laporan keuangan ....................................................... 25 
2.2.2.2  Tujuan Laporan Keuangan ............................................................ 26 
2.2.2.3  Laporan Keuangan Menurut Islam................................................ 27 
2.2.3  Kinerja Keuangan ................................................................................ 30 
2.2.3.1  Pengertian Kinerja Keuangan ....................................................... 30 
  
 
2.2.3.2  Prosedur Analisis Kinerja Keuangan ............................................. 31 
2.2.3.3  Manfaat Penilaian Kinerja............................................................. 33 
2.2.3.4  Tujuan Penilaian Kinerja............................................................... 33 
2.2.3.5  Kinerja Keuangan dalam Perspektif Islam .................................... 34 
2.2.4  Economic Value Added (EVA) ............................................................ 35 
2.2.4.1  Pengertian Economic Value Added ............................................... 35 
2.2.4.2  Keunggulan dan Kelemahan EVA ................................................ 36 
2.2.4.3  Tujuan Economic Value Added (EVA) ......................................... 38 
2.2.4.4  Perhitungan Economic Value Added (EVA) ................................. 39 
2.2.4.5  Indikator EVA ............................................................................... 42 
2.2.4.6  Nilai Tambah dalam Perspektif  Islam .......................................... 43 
2.2.5  Financial Value Added (FVA) ............................................................. 45 
2.2.5.1  Pengertian Financial Value Added (FVA) .................................... 45 
2.2.5.2  Depresiasi dan Equivalent Depreciation ....................................... 47 
2.2.5.3  Langkah-langkah dalam perhitungan FVA ................................... 49 
2.2.5.4  Indikator FVA ............................................................................... 50 
2.2.5.5  Kelebihan dan Kelemahan FVA ................................................... 50 
2.2.5.6  Hubungan FVA dengan Keputusan Manajemen Keuangan ......... 51 
2.3  Kerangka Berfikir ....................................................................................... 53 
BAB III METODE PENELITIAN 
3.1  Objek Penelitian ......................................................................................... 55 
3.2  Jenis dan Pendekatan Penelitian ................................................................. 55 
3.3  Data dan Jenis Data .................................................................................... 56 
3.4  Metode Pengumpulan Data ........................................................................ 56 
3.5  Metode Analisis Data ................................................................................. 57 
3.5.1  Analisis Perhitungan EVA ................................................................... 59 
3.5.2  Analisis Perhitungan FVA ................................................................... 61 
3.5.3  Analisis Hasil Perhitungan................................................................... 63 
BAB IV PAPARAN DAN PEMBAHASAN HASIL PENELITIAN 
4.1  Gambaran Umum Obyek Penelitian ........................................................... 64 
4.1.1  Profil Singkat Perusahaan .................................................................... 64 
4.1.2  Sejarah Singkat Perjalanan Bank Muamalat ........................................ 65 
4.1.2  Visi dan Misi Perusahaan .................................................................... 67 
4.1.3  Struktur Organisasi .............................................................................. 67 
4.1.4  Produk dan Layanan Bank Muamalat Indonesia ................................. 70 
4.1.4.1  Pendanaan ..................................................................................... 70 
4.1.4.2  Pembiayaan ................................................................................... 71 
4.1.4.3  Layanan ......................................................................................... 72 
4.1.5  Pencapaian dan Penghargaan ............................................................... 74 
  
 
4.1.6  Anak perusahaan dan Afiliasi .............................................................. 75 
4.1.6.1  Anak Perusahaan ........................................................................... 75 
4.1.6.2  Afiliasi ........................................................................................... 76 
4.2  Analisis Data Hasil Penelitian .................................................................... 76 
4.2.1  Perhitungan Economic Value Added (EVA) ....................................... 76 
4.2.1.1  Menghitung Net Operating Profit After Tax (NOPAT) ................ 76 
4.2.1.2  Menghitung Invested of capital (IC) ............................................. 78 
4.2.1.3  Menghitung Proporsi Hutang Dalam Struktur Modal (Wd) ......... 79 
4.2.1.4  Menghitung Proporsi Ekuitas Dalam Struktur Modal (Ws) ......... 80 
4.2.1.5  Menghitung Biaya Modal Hutang (Cost of Debt) ......................... 81 
4.2.1.6  Menghitung Biaya Modal Ekuitas (Cost of Equity) ...................... 82 
4.2.1.7  Menghitung Tingkat Pajak (Tax) .................................................. 83 
4.2.1.8  Perhitungan Biaya Modal Rata-rata Tertimbang (WACC) ........... 84 
4.2.1.9  Menghitung Economic Value Added  (EVA) ................................ 86 
4.2.2  Perhitungan Financial Value Added (FVA) ........................................ 88 
4.2.2.1  Menghitung Total Resources (TR)................................................ 89 
4.2.2.2  Menghitung Equivalent Depreciation (ED) .................................. 90 
4.2.2.3  Menghitung Financial Value Added (FVA) ................................. 91 
4.2.3  Pembahasan Data Hasil Penelitian ...................................................... 93 
4.2.3.1  Analisis EVA pada Bank Muamalat Indonesia ............................. 93 
4.2.3.2  Analisis FVA pada Bank Muamalat Indonesia ............................. 94 
4.2.3.3  Perbandingan EVA dan FVA pada Bank Muamalat Indonesia .... 96 
4.2.3.4  Strategi Yang Dilakukan Perusahaan .......................................... 100 
BAB V PENUTUP 
5.1  Kesimpulan ............................................................................................... 106 
5.2  Saran ......................................................................................................... 108 
DAFTAR PUSTAKA 






Tabel 2.1 : Penelitian terdahulu ............................................................................  16 
Tabel 2.2 : Perbedaan Bank Syariah dan Bank Konvensional ..............................  22 
Tabel 4.1 : Pencapaian dan Penghargaan Bank Muamalat ...................................  74 
Tabel 4.2 : Net Operating Profit After Tax (NOPAT) Bank Muamalat................  77 
Tabel 4.3 : Invested of capital (IC) Bank Muamalat .............................................  78 
Tabel 4.4 : Proporsi Hutang (Wd) Bank Muamalat ..............................................  79 
Tabel 4.5 : Proporsi Ekuitas (Ws) Bank Muamalat ..............................................  80 
Tabel 4.6 : Cost of Debt (Kd) Bank Muamalat .....................................................  81 
Tabel 4.7 : Sertifikat Bank Syariah Indonesia (SBIS) Bank Muamalat ................  83 
Tabel 4.8 : Tarif pajak Bank Muamalat ................................................................  84 
Tabel 4.9 : WACC Bank Muamalat ......................................................................  85 
Tabel 4.10 : Economic Value Added  (EVA) Bank Muamalat .............................  86 
Tabel 4.11 : Total Resources  Bank Muamalat .....................................................  89 
Tabel 4.12 : Equivalent Depreciation Bank Muamalat ........................................  90 
Tabel 4.13 : Financial Value Added (FVA) Bank Muamalat ...............................  91 






Gambar 2.1 :  Kerangka Pemikiran ..................................................................  53 
Gambar 4.1 : Struktur Organisasi Bank Muamalat Indonesia .........................  68 
Gambar 4.2 : NOPAT, COC dan EVA Bank Muamalat Indonesia .................  87 
Gambar 4.3 : NOPAT, ED, D, dan FVA Bank Muamalat Indonesia ..............  92 





Lampiran 1     : Perhitungan Economic Value Added (EVA) 
Lampiran 2     : Perhitungan Financial Value Added (FVA) 
Lampiran 3     : Laporan Tahunan Bank Muamalat 2011 dan 2010 
Lampiran 4 : Laporan Tahunan Bank Muamalat 2013 dan 2012 





Muzakki, Achmad Tyas, 2014. SKRIPSI. Judul: “Analisis Kinerja Keuangan 
Bank Muamalat Indonesia dengan Menggunakan Metode 
Economic value Added (EVA) dan Financial Value Added 
(FVA)” 
Pembimbing   : Fitriyah, S.Sos., MM 
 
Kata Kunci     : Kinerja Keuangan, Economic Value Added (EVA), Financial 
Value Added (FVA) 
Kinerja keuangan perusahaan dapat menggambarkan kondisi keuangan 
dan perkembangan perusahaan dalam mencapai tujuannya. Pengukuran 
berdasarkan nilai (value based) merupakan cara untuk mengukur kinerja 
perusahaan yang baik serta memperhatikan kepentingan perusahaan dan para 
penyandang dana. Economic Value Added (EVA) dan Financial Value Added 
(FVA) merupakan konsep penilaian kinerja manajemen berdasarkan besar 
kecilnya nilai tambah yang diciptakan perusahaan selama periode tertentu. 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan Bank Muamalat 
Indonesia menggunakan metode EVA dan FVA pada tahun 2010 sampai 2013.  
Jenis penelitian ini adalah penelitian kualitatif dengan pendekatan 
deskriptif, yaitu menggambarkan apakah Bank Muamalat Indonesia mampu 
memberikan nilai tambah ekonomi dan finansial bagi para penyandang dana. 
Sedangkan jenis datanya menggunakan data sekunder dengan metode 
dokumentasi dalam pengambilan datanya. 
Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa EVA dan FVA Bank 
Muamalat Indonesia pada tahun 2010 hingga 2013 bernilai positif bahkan 
cenderung naik. EVA mengukur laba ekonomi perusahaan dengan 
memperhitungkan biaya modal perusahaan, sedangkan FVA mengukur laba 
perusahaan dengan memperhitungkan kontribusi dari fixed assets dalam 
menghasilkan keuntungan bersih perusahaan. Pada tahun 2010 sampai tahun 2011 
nilai EVA naik sebesar 55,5%, kemudian naik lagi sebesar 47,4% pada tahun 
2012, dan tahun 2013 mengalami penurunan sebesar 14,5%, tetapi masih dalam 
keadaan positif. Sedangkan nilai FVA pada tahun 2010 hingga 2011 naik sebesar 
34,2%, kemudian tahun 2012 naik lagi sebesar 23,3%, dan tahun 2013 juga 
mengalami kenaikan sebesar 17,7%. Sehingga dapat dikatakan bahwa dengan 
menggunakan EVA dan FVA, manajemen perusahaan PT. Bank Muamalat 
Indonesia pada tahun 2010 sampai dengan 2013 telah mampu menciptakan nilai 







Muzakki, Achmad Tyas, 2014. THESIS. Title: “Financial Performance Analysis 
of Bank Muamalat Indonesia by using Economic value Added 
(EVA) dan Financial Value Added (FVA)” 
Advisor : Fitriyah, S.Sos., MM 
 
Keywords : Financial Performance, Economic Value Added (EVA), Financial 
Value Added (FVA) 
Corporates  financial performance can describe  financial condition and 
development of the company to reach the vision. Value based measurment is one 
of the ways to measure corporate performance considering the interest of 
company and the financier. Economic  Value Added (EVA) and financial Value 
Added (FVA) are the consep of management performance assessment based on 
the amount of company’s benefit value that created for certain period. This 
research determines Bank Muamalat Indonesia financial performance  using  EVA 
and FVA  in 2010–2013. 
This is a qualitative research with descriptive approach that describing 
the ability of Bank Muamalat Indonesia to give economic and financial benefits to 
the financier. This research using secondary data and documentation method to 
get the data. 
This research proves that bank muamalat indonesia has positive and 
rising  EVA and FVA within periods 2010-2013. EVA counts economic provits of 
the company considering cost of capital and FVA counts the provits considering 
contribution of fixed assets to make nett provits. EVA has rising 55,5% in 2010 – 
2011 and rising 47,7% in 2012 therefor there is reduction 14,5% in 2013 but still 
in positive. FVA value in 2010-2011 has rising 34,2% and then keep rising 23,3% 
in 2012 and still rising 17,7% in 2013. From the data above we can draw 
conclusions that the management of PT. Bank Muamalat Indonesia in 2010-2013 
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ىو مفهوم تقييم أداء الإدارة على أساس حجم القيمة المضافة التي أنشأتها الشركة خلال  )AVF(
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 و 0102 في عام AVFفي حين بلغت قيمة . ٪، ولكن لا يزال في ظروف إيجابية5.41بنسبة 
 زيادة 3102٪ و، وأيضا في عام 3.32 بنسبة زيادة 2102٪، ثم في عام 2.43 بنسبة 1102
، شركة إدارة بنك معاملات AVF  وAVEلذلك يمكن القول أنو باستخدام . ٪7.71بنسبة 
 .مة مضافة للشركة اقتصاديا وماليا كان قادرا على خلق قي3102-0102اندونيسيا في عام 
